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BASISINFORMATIONSBLATT 
RANGE ACCRUAL NOTE 

 
 
ZWECK 
Dieses Informationsblatt stellt Ihnen wesentliche Informationen über dieses Anlageprodukt zur Verfügung. Es handelt sich nicht um Werbematerial. 
Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen dabei zu helfen, die Art, das Risiko, die Kosten sowie die möglichen Gewinne und 
Verluste dieses Produkts zu verstehen, und Ihnen dabei zu helfen, es mit anderen Produkten zu vergleichen. 
 
PRODUKT 
 

Produktname: 
 
ISIN Code des Produkts: 

Range Accrual Note 
Notiert an einem regulierten Markt 
XS2755899775 

Hersteller des PRIIP: Banque et Caisse d’Epargne de l’Etat, Luxembourg (Spuerkeess) 
Website des PRIIP Herstellers: http://www.spuerkeess.lu 
Telefonnummer: Weitere Informationen erhalten Sie telefonisch unter (+352) 4015-5075  
Zuständige Behörde: Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg (CSSF) 
Erstellt am: 24. Januar 2024 

 
Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. 
 
UM WELCHE ART VON PRODUKT HANDELT ES SICH? 
 

Art: Anleiheforderung im EMTN-Format mit dem Recht auf Rückzahlung des investierten Kapitals. 
Ziel: Ziel des Produkts ist die Erzielung einer Rendite durch die Abschöpfung von Kupons bis zur 

Endfälligkeit in einem Szenario mit stabilen Zinssätzen. 
Diese Range Accrual Note ist ein strukturiertes Produkt auf Grundlage eines Index, in diesem Fall 
der 6-Monats-Euribor das seine größtmögliche Rendite dann erreicht, wenn der Index während der 
Laufzeit in einem festgelegten Bereich quotiert. Der Kuponbetrag wird auf Grundlage des 
Kuponsatzes berechnet und hängt von der Anzahl der Geschäftstage während der relevanten 
Zinsperiode ab, an denen die Tagesabschlussquotierung des 6-Monats-Euribor Kurses weder über 
der Obergrenze noch unter der Untergrenze lag.   
Wobei:  
 

Kuponsatz:  3,60% p.a.  
Untergrenze: 2,00% 
Obergrenze:  4,00% 

 
 
Rückzahlung: 
 
Mit diesem Produkt haben Sie bei Endfälligkeit Anspruch auf die Rückzahlung von 100 % Ihres 
ursprünglich investierten Kapitals. Im Falle einer Insolvenz oder einer Umstrukturierung des 
Emittenten (Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxemburg), die von der Abwicklungsbehörde 
zur Vermeidung einer Insolvenz angeordnet wird, laufen Sie Gefahr, die Ihnen zustehenden 
Beträge nicht zurückzuerhalten und den investierten Betrag teilweise oder vollständig zu verlieren. 
Das Recht auf Rückzahlung von 100 % des investierten Kapitals entfällt im Falle einer Veräußerung 
vor dem Endfälligkeitstermin. 

Kleinanleger-Zielgruppe Das Produkt soll Kleinanlegern angeboten werden, die 
• ein Produkt mit garantiertem Kapital suchen, das bedingte feste Kupons ausschüttet, wobei das 

inhärente Risiko berücksichtigt wird; 
• das investierte Kapital bei der Endfälligkeit zurückerhalten möchten; 
• über ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen mit Anleiheforderungen verfügen und 
• einen kurz- bis mittelfristigen Anlagehorizont haben. 
 

Laufzeit: 
 
 
Wichtige Termine und Daten: 

3 Jahre 
 
 
Dieses Produkt wird von der Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg emittiert. 
 
Kalender 

Ausgabedatum: 08. Februar 2024 

Termine der 
Kuponzahlung: 

08. August 2024, 08. Februar 2025, 08. August 2025, 08. Februar 
2026, 08. August 2026, 08. Februar 2027 

Endfälligkeitsdatum: 08. Februar 2027 

Konvention Act/360, modified following, adjusted 

Stückelung EUR 10.000 
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WELCHE RISIKEN BESTEHEN UND WAS KÖNNTE ICH IM GEGENZUG DAFÜR BEKOMMEN? 
 
 

INDICATEUR DE RISQUE 
 
Lower risk 
 

  
Higher risk 

 
 

 
Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im 
Vergleich zu anderen Produkten einzuschätzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit 
ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Märkte in einer bestimmten 
Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen.  
 
Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 2 eingestuft, 
wobei 2 einer niedrigen Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste aus der 
künftigen Wertentwicklung wird als niedrig eingestuft. Bei ungünstigen 
Marktentwicklungen ist es äußerst unwahrscheinlich, dass unsere Fähigkeit beeinträchtigt 
wird, Sie auszubezahlen.  
 
Sie haben Anspruch darauf, mindestens 100% ihres Kapitals zurückzuerhalten. Darüber 
hinausgehende Beträge und zusätzliche Renditen sind von der zukünftigen 
Marktentwicklung abhängig und daher ungewiss. Dieser Schutz vor künftigen 
Marktentwicklungen gilt jedoch nicht, wenn Sie die Anlage frühzeitig einlösen.  
 
Wenn wir Ihnen nicht das zahlen können, was Ihnen zusteht, können Sie das gesamte 
angelegte Kapital verlieren.  

1 2 3 4 5 6 77 

 
 

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, 
dass Sie das Produkt bis zum Ende der 
empfohlenen Haltedauer halten. Wenn Sie die 
Anlage frühzeitig einlösen, kann das tatsächliche 
Risiko erheblich davon abweichen und Sie 
erhalten unter Umständen weniger zurück. Sie 
können Ihr Produkt möglicherweise nicht ohne 
Weiteres verkaufen oder Sie müssen es unter 
Umständen zu einem Preis verkaufen, der sich 
erheblich auf Ihren Erlös auswirkt.  

 
 

PERFORMANCE SZENARIEN 
Was Sie bei diesem Produkt am Ende herausbekommen, hängt von der künftigen Marktentwicklung ab. Die künftige Marktentwicklung ist 
ungewiss und lässt sich nicht mit Bestimmtheit vorhersagen. Das dargestellte pessimistische, mittlere und optimistische Szenario 
veranschaulichen die schlechteste, durchschnittliche und beste Wertentwicklung des Produkts in den letzten 5 Jahren. Die Märkte könnten sich 
künftig völlig anders entwickeln. Das Stressszenario zeigt, was Sie unter extremen Marktbedingungen zurückbekommen könnten. Diese Art von 
Szenario ergab sich bei einer Anlage zwischen 2019 und 2024. 

 
In den angeführten Zahlen sind sämtliche Kosten des Produkts selbst enthalten, jedoch unter Umständen nicht alle Kosten, die Sie an Ihren 
Berater oder Ihre Vertriebsstelle zahlen müssen. Unberücksichtigt ist auch Ihre persönliche steuerliche Situation, die sich ebenfalls auf den am 
Ende erzielten Betrag auswirken kann.  
Diese Tabelle zeigt, wie viel Sie in 3 Jahren unter verschiedenen Szenarien erhalten könnten, wenn Sie 10.000 EUR investieren. 
Die verschiedenen Szenarien zeigen, wie sich Ihre Anlage entwickeln könnte. Sie können sie mit den Szenarien anderer Produkte vergleichen.  
WAS GESCHIEHT, WENN BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG NICHT IN DER LAGE 
IST, DIE AUSZAHLUNG VORZUNEHMEN? 
Im Falle einer Insolvenz oder einer Umstrukturierung (z. B. Bail-in) des Emittenten gemäß der Richtlinie 2014/59/EU laufen Sie Gefahr, dass das 
ursprünglich investierte Kapital bei Fälligkeit nur teilweise oder gar nicht zurückgezahlt wird. In diesem Fall besteht auch das Risiko, dass der 
Kapitalgewinn nicht ausgezahlt wird. Dieses Produkt kann nicht als Einlage betrachtet werden und ist daher nicht durch das luxemburgische 
Einlagensicherungssystem geschützt. 
 
WELCHE KOSTEN ENTSTEHEN? 
Die Person, die Ihnen dieses Produkt verkauft oder Sie dazu berät, kann Ihnen weitere Kosten berechnen. Sollte dies der Fall sein, teilt diese 
Person Ihnen diese Kosten mit und legt dar, wie sich diese Kosten auf Ihre Anlage auswirken werden. 
 
  

Investition EUR 10.000 (Unter der Hypothese, dass das Produkt bis Endfällig gehalten wird) 

Scenarios  1 Jahr 3 Jahre 
(Empfohlene 
Haltedauer) 

Mindestanlagerendite  0 EUR 10.000 

 
Stressszenario 

 

Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen könnten 
Jährliche Durchschnittsrendite 

EUR 9.531 
-4,69% 

EUR 10.098 
0,33% 

 
Pessimistisches Szenario 

 

Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen könnten 
Jährliche Durchschnittsrendite 

EUR 9.671 
-3,29% 

EUR 10.278 
0,92% 

 
Mittleres Szenario 

 

Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen könnten 
Jährliche Durchschnittsrendite 

EUR 9.788 
-2,12% 

EUR 10.565 
1,85% 

 
Optimistisches Szenario 

 

Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen könnten 
Jährliche Durchschnittsrendite 

EUR 9.860 
-1,40% 

EUR 10.854 
2,77% 
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KOSTEN IM ZEITVERLAUF 
In der Tabelle werden Beträge dargestellt, die zur Deckung verschiedener Kostenarten von Ihrer Anlage entnommen werden. Diese Beträge 
hängen davon ab, wie viel Sie anlegen und wie lange Sie das Produkt halten. Die hier dargestellten Beträge veranschaulichen einen beispielhaften 
Anlagebetrag und verschiedene mögliche Anlagezeiträume.  
Wir haben folgende Annahme zugrunde gelegt:  
- Im ersten Jahr würden Sie den angelegten Betrag zurückerhalten (0 % Jahresrendite). Für die anderen Halteperioden haben wir angenommen, 
dass sich das Produkt wie im mittleren Szenario dargestellt entwickelt.  
- Es werden EUR 10.000 bzw. EUR 60.000 werden angelegt 
 
Szenario 1: Zeichnung von 6 Stückelungen zu 10.000 EUR 

Investition EUR 60.000 Wenn Sie nach 1 Jahr aussteigen Wenn Sie nach der empfohlenen Haltedauer 
aussteigen 

Kosten insgesamt EUR 60 EUR 0 

Jährliche Auswirkung der Kosten(*) 0,10% 0,00% 

Szenario 2: Zeichnung von 1 Stückelung zu 10.000 EUR  

Investition EUR 10.000 
 

Wenn Sie nach 1 Jahr aussteigen Wenn Sie nach der empfohlenen Haltedauer 
aussteigen 

Kosten insgesamt EUR 50 EUR 0 

Jährliche Auswirkung der Kosten(*) 0,50% 0,00% 

* Diese Angaben veranschaulichen, wie die Kosten ihre Rendite pro Jahr während der Haltedauer verringern. 
 
ZUSAMMENSETZUNG DER KOSTEN 
Die nachstehende Tabelle zeigt:  
• die Auswirkungen der verschiedenen Kostenarten auf die Rendite, die Sie im Laufe der Zeit erzielen könnten; 
• die Bedeutung der verschiedenen Kostenarten. 
 

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg Wenn Sie nach der 

empfohlenen Haltedauer 

aussteigen 
Einstiegskosten:  

Keine  0 EUR 

Ausstiegskosten:  
— 0,10 % Ihrer Anlage, bevor sie an Sie ausgezahlt wird (mit 

einem Minimum von EUR 50. 

0 EUR 

Laufende Kosten  
Verwaltungsgebühren und 
sonstige Verwaltungs- oder 
Betriebskosten 

0 % des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um 

eine Schätzung auf der Grundlage der tatsächlichen Kosten des 

letzten Jahres. 

0 EUR 

Transaktionskosten 0 % des Werts Ihrer Anlage pro Jahr.  0 EUR 

Zusätzliche Kosten unter bestimmten Bedingungen  
Erfolgsgebühren Es fallen keine Erfolgsgebühren für dieses Produkt an.  0 EUR 

 
WIE LANGE SOLLTE ICH DIE ANLAGE HALTEN UND KANN ICH VORZEITIG GELD ENTNEHMEN? 
Empfohlene Haltedauer: bis zur Endfälligkeit.  
Unter normalen Marktbedingungen stellt die Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxembourg (Spuerkeess) während der gesamten Laufzeit 
des Produkts einen täglichen Sekundärmarkt sicher, indem sie An- und Verkaufskurse als Prozentsatz des Nennwerts stellt, wobei die Differenz 
zwischen den An- und Verkaufskursen (der Spread) nicht mehr als 1 % dieses Nennwerts beträgt. Wenn Sie dieses Produkt vor dem 
Endfälligkeitstermin verkaufen möchten, hängt der Preis des Produkts von der Entwicklung der Marktparameter zum Zeitpunkt der 
Veröffentlichung ab. In diesem Fall könnte dies zu einem Teilverlust des investierten Betrags führen. 
WIE KANN ICH MICH BESCHWEREN? 
Beschwerden über das Produkt, das Verhalten der Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxemburg oder das Finanzinstitut, das Ihnen das 
Produkt verkauft oder Sie berät, sind an die Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxemburg, Service Compliance, 1, Place de Metz, L-1930 
Luxemburg oder an reclamations@spuerkeess.lu zu richten.  
Auf der Website der Banque et Caisse d'Epargne de l'Etat, Luxemburg, finden Sie einen Link zur Rubrik "Beschwerden" unter folgender Adresse: 
https://www.spuerkeess.lu/de/privatkunden/info-hilfe/reclamations/was-tun-im-falle-einer-beschwerde/ 
 
SONSTIGE ZWECKDIENLICHE ANGABEN 
 
Weitere relevante Informationen finden Sie auf der Spuerkeess Website: www.spuerkeess.lu. 


